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CaixaBank ficha a Deloitte para decidir si puja por Novobanco
(valorado en hasta 7.000 M)

Oscar Giménez;Alejandro Mata « original

CaixaBank podria protagonizar una importante operacién corporativa este afio. El banco catalan
esta haciendo numeros para pujar por Novo Banco en Portugal, que cuenta con una valoracion
de entre 5.500 millones y 7.000 millones, segun los bancos de inversién. Fuentes consultadas
por El Confidencial sefialan que la entidad catalana ya ha contratado a Deloitte para afinar sus
calculos. Tanto CaixaBank como Deloitte han preferido no hacer comentarios.

El banco dirigido por Gonzalo Gortazar lleva semanas estudiando hacer una oferta en el
proceso de venta que ha iniciado Lone Star, duefio de Novo Banco, con una participacion del
75%. El 25% restante esta en manos del Gobierno portugués, que tendra que dar su visto
bueno a cualquier operacién que implique un cambio de control.

Novo Banco, que surgié hace una década tras la caida y rescate de Banco Espirito Santo,
cuenta con una valoracién de entre 5.500 millones y 7.000 millones, segun JB Capital. Lone
Star quiere reducir su participacién o salir del accionariado, para lo que trabaja en una salida a
bolsa que, segun el director ejecutivo del banco, Mark Bourke, "estd muy avanzada". Pero, en
paralelo, ha sondeado el mercado para una posible venta.

Entre los interesados, segun publicd recientemente Bloomberg, estan el francés BPCE, matriz
de Natixis, y el banco publico portugués Caixa Geral de Depositos, que en febrero admitié estar
estudiando realizar una oferta. También entré en la terna de candidatos CaixaBank que, segun
fuentes del mercado, gana enteros como potencial comprador.

El banco repite con Deloitte

CaixaBank ha vuelto a recurrir a Deloitte para hacer nimeros ante una posible operacion
corporativa, al que ha contratado en varias ocasiones desde que dej6é de ser auditor en 2016.
El banco confia en el equipo de financiero que tiene la consultora en Catalufia, y al que ya
recurrié en la fusion con Bankia para hacer una 'due dilligence’, en la venta de activos
inmobiliarios, 0 en una desinversion en Bizum.

El banco catalan, que tiene en su accionariado al Estado a través del FROB con un 16%, tiene
ya presencia en Portugal a través de BPI, en cuyo capital entré en 2012, y en 2018 se hizo
con el 100%. BPI aport6 al grupo un beneficio de 94 millones en el primer trimestre, el 6% de
las ganancias totales.

Si se hiciera con Novo Banco, CaixaBank duplicaria su tamafo en Portugal, hasta un total de
una cuota de entre el 20% y el 30% segun el segmento, y el peso en los beneficios de la
entidad alcanzaria el 10%. La operacion podria enfrentarse al escollo del analisis de
competencia en Portugal, pero CaixaBank aumentaria su escala y podria capturar sinergias
relevantes.

La mejora de los resultados bancarios durante los dos Ultimos afios, con cifras récord en las
entidades espafiolas (CaixaBank gan6 5.787 millones en 2024), ha alentado una nueva ola de
operaciones corporativas en el sector financiero. BBVA mantiene una opa hostil sobre el
Sabadell; Santander ha vendido el grueso de su participacién en Polonia por 7.000 millones; y
en ltalia, ha habido varias opas con Unicredit y Monte dei Paschi di Siena como protagonistas.

CaixaBank podria protagonizar una importante operacién corporativa este ano. El banco catalan
esta haciendo numeros para pujar por Novo Banco en Portugal, que cuenta con una valoracion
de entre 5.500 millones y 7.000 millones, segun los bancos de inversion. Fuentes consultadas
por El Confidencial sefialan que la entidad catalana ya ha contratado a Deloitte para afinar sus
calculos. Tanto CaixaBank como Deloitte han preferido no hacer comentarios.
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